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节后或累库为主，甲醇二月份或以震荡偏弱运行为

主 

报告摘要 

供应方面：2026年1月份，甲醇总产量微幅下滑，但仍处于近3年同期高位，12月份甲醇进口偏

高，但1月份有大幅下滑预期。 

需求方面：2026年1月份，甲醇制烯烃需求呈现下滑趋势，传统下游同样下滑为主，总体需求偏

弱，居于近3年同期偏低水平。 

库存方面：甲醇在1月份库存小幅上涨，港口库存、社会库存和厂内库存均呈现上升趋势，总库

存居于近3年同期绝对高位，去库压力较大，但1月中下旬库存有逐渐下滑趋势。 

成本分析：2026年1月，煤制甲醇成本小幅上涨，天然气制甲醇成本以下跌为主，焦煤气制甲醇

环比持平，各个工艺成本处于近三年同期偏低水平。 

 

核心观点 

市场分析 

春节期间，甲醇厂内库存大概率大幅上涨，节后物流虽运行正常但甲醇下游厂内多以消耗节前备

货库存为主，短期或导致厂内胀库，施压甲醇期现价格，综合分析，2月份甲醇或以宽幅震荡偏

弱运行为主。 

策略 

择机逢高试空为主 

风险 

煤炭价格变动情况、原油价格变动情况、中国经济和需求恢复等 
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一、行情回顾 

2026年1月份，甲醇以宽幅震荡偏强运行为主。截至1月31日，甲醇主连收盘价报2320元/吨，

环比上涨104元/吨，涨幅4.69%。 

2026年1月份，甲醇总库存小幅下滑，但总库存居于往年高位，供应压力较大，施压甲醇价

格。但我国最大进口来源国伊朗的装置因冬季天然气保供政策，约80%的产能处于停车状态。受

此影响，1月我国甲醇进口量预计大幅缩减至105-115万吨，环比（12月173.4万吨）下降超34%。

2月进口量预估进一步降至80万吨左右，构成市场最核心的供应缩减预期。受此影响，甲醇期现

价格在1月份震荡偏强运行。 

 

二、供应分析 

2.1甲醇产量分析 

图表1：甲醇：产量：中国（周） 

 

钢联数据 

2026年1月份，甲醇总产量为9001615.00吨，环比减9001615吨，跌幅-0.75%；同比增

431520.00吨，涨幅5.04%。甲醇供应量在1月份微幅走低，但处于近3年同期高位，供应压力较

大。 

 

三、需求分析 

3.1甲醇制烯烃产量 



月报 | 2026-02-09 

 

 第4页 请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

 

图表2：下游行业：甲醇：甲醇制烯烃法：生产企业：采购量：中国（周） 

 

钢联数据 

2026年1月，甲醇制烯烃产量为969391.43吨，环比减22222.86吨，跌幅2.24%；同比减18562.28

吨，跌幅1.88%。 

2026年1月份，甲醇制烯烃产量小幅下调，但居于近5年同期偏低水平，1月份甲醇制烯烃盘

面利润逐渐好转（见表一），整月利润走势图逐渐走高，或刺激2月份甲醇制烯烃产量提升。 

 

3.2烯烃制PP盘面利润 

图表3：（单位：元/吨） 

时间 PP期货主连价格 甲醇期货主连价格 PP-2.8*MA 

2026-01-05 6365 2240 93 

2026-01-12 6514 2263 177.6 

2026-01-19 6482 2212 288.4 

2026-01-26 6737 2347 165.4 

2026-01-30 6824 2320 328 

同花顺iFinD，华创期货 

 

3.3传统下游需求分析 
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图表4：甲醇：传统下游厂家：原料：采购量：中国（周） 

 

钢联数据 

2026年1月，甲醇传统需求外采购量为123857.14吨，环比减11085.72吨，跌幅8.22%；同比减

20000吨，跌幅14.82%，绝对值处于近3年均值的偏低位置。 

 

四、库存分析 

2026年1月份，甲醇库存呈现上涨趋势，港口库存、社会库存和厂内库存都存在压力，但1月

中下旬，库存有逐渐走缓趋势。 

4.1港口库存 

 

图表5：甲醇：港口库存：中国（周） 

 

钢联数据 

截至2026年1月底，甲醇港口库存为1472051吨，环比涨59542吨，涨幅4.22%，同比上涨
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542351吨，涨幅58.34%。1月份甲醇港口库存持续反弹，处于近4年的绝对高位，但甲醇港口库存

上涨力度下滑，港口库存或出现拐点。 

 

4.2国内社会库存 

 

图表6：甲醇：社会库存：中国（周） 

 

钢联数据 

截至2026年1月底，甲醇社会库存为1896771吨，环比增80292吨，涨幅4.42%，同比上涨

667521吨，涨幅54.30%。2026年1月份社会库存持续小幅反弹，但处于近4年同期偏高水平，近期

社会库存或有走缓趋势。 

4.3厂内库存 

 

图表7：甲醇：厂内库存：中国（周） 
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钢联数据 

截至2026年1月底，甲醇厂内库存为424720吨，环比增20750吨，涨幅5.14%，同比增125170

吨，涨幅41.79%，2026年1月份，甲醇厂内库存环比大幅上涨，仍处于近4年同期偏高水平。 

 

五、成本分析 

 

5.1动力煤价格（原煤坑口含税价） 

 

 

图表8：甲醇：焦炉气制：生产成本：河北（月） 

 

钢联数据 

截至2026年1月底，河北焦煤气制甲醇成本成本为1960元/吨，持平上月末。同比下跌79元/

吨，跌幅3.87%，河北焦煤气制甲醇成本在1月份微幅波动，处于近3年同期低位水平。 

 

5.2煤制甲醇生产成本分析 

截至2026年1月底，内蒙古煤制甲醇成本为2045.3元/吨，环比上涨6.3元/吨，涨幅0.31%。同

比下跌58.8元/吨，跌幅2.79%。内蒙古煤制甲醇成本在1月份以震荡微幅上涨为主，但处于近3年

同期的相对低位，甲醇从内蒙古运至华东地区，运费约500元/吨。 
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图表9：甲醇：煤制：生产成本：内蒙古（周） 

 

钢联数据 

 

5.3国内天然气成本分析 

2026年1月底，重庆天然气制甲醇成本为2550元/吨，环比上月下跌50元/吨，同比下跌30元/

吨。 

 

图表10：甲醇：天然气制甲醇：生产成本：重庆（周） 

 

钢联数据 

 

六、进口量 
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图表11：甲醇：进口数量合计：全球→中国（月） 

 

钢联数据 

2025年12月份，甲醇的进口量为1734031.32吨，环比增316441.2吨，涨幅22.32%。同比增

614957.28吨，涨幅54.95%。12月甲醇进口量大幅上涨，处于近3年同期绝对高位。 

 

七、行情展望 

1月份，甲醇供应相对高位，需求处于近3年偏低水平，且12月份进口量处于近几年偏高水

平，施压甲醇期现价格，但1月份进口有大幅下滑预期，提振甲醇期价价格。 

2月份，随着近期伊朗和美国启动谈判，国际形势或有所缓和，甲醇期现价格或重回弱势状

态，尤其是当前国内供应和库存均居于高位。从成本利润来看，煤制甲醇成产成本偏低，或限制

甲醇下探空间。综合分析，当前甲醇基本面较差，虽然近期到港量或受影响，导致甲醇库存小幅

下滑，但国内高供应叠加春节节后库存大概率大幅上涨，甲醇在2月份或以宽幅震荡偏弱运行为

主。 

风险提示：煤炭价格变动情况、原油价格变动情况、中国经济和需求恢复等情况等。 
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