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供需博弈局面持续 但春节前备货或提振价格 

摘要： 

行情回顾：2025年 12月，外三元生猪价格走强，但均价

重心微幅下移；生猪 2603 合约期价震荡偏强，于 12 月

31 日收盘价为 11795 元/吨，较上月末收盘涨幅 4.84%。 

供给端：生猪存栏量环比微增。 

需求端：月内受节假日、腌腊需求等提振，开工率小幅

增强。  

成本端：玉米价格偏强运行，豆粕价格走高后区间整

理。 

利润端：自繁自养与外购仔猪养殖利润维持亏损，且亏

损程度有所加深。  

基差分析：2025 年 12 月期现基差走阔，生猪 2605 合约

相对于生猪 2603 合约价差呈升水，但价差收窄。 

展望：市场整体维持供过于求，预计 1 月份生猪期价低

位宽幅震荡整理。后续可关注养殖端出栏情况、消费恢

复情况、国家政策、疫病与天气影响。 
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一、行情回顾 

2025 年 12 月现货猪价自月内低点震荡走强，但由于月初价格较低，全月均

价环比仍小幅下移。月内前期虽因北方部分城市生猪疫情影响，生猪出栏增量，

但临近元旦，标肥价差走扩，且收元旦备货和南方腌腊需求，支撑价格。总体

上，需求表现乏力，供过于求局面难以逆转。截止到 12 月末全国外三元生猪出

栏均价 11.49 元/公斤，环比下跌 1.29%，同比下跌 26.77 %；生猪 2603 合约震荡

偏强，于 12 月 31 日收盘价为 11795 元/吨，较上月末收盘价上涨 545 元/吨，涨

幅 4.84%。 

 

图1：各地外三元生猪市场价（单位：元/公斤）
 

 
 

数据来源：钢联数据 
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图 2：生猪主力合约（单位：元/吨）
 

 
 

数据来源：同花顺期货通 

二、供应端 

根据《生猪产能调控实施方案（2024年修订）》，将能繁母猪正常保有量稳

定在3900万头左右。据农业农村部数据，2025年10月能繁母猪月度存栏量3990

万头，环比下跌1.12%，同比下跌2.04%，为正常保有量3900万头的102.31%（注：

最新数据截至10月）。能繁母猪存栏量环比、同比继续回落，但绝对量仍高于正

常保有量。多数企业淘汰落后产能节奏加快，但仍存个别企业有扩增现象。 

据钢联数据，2025年11月定点样本综合养殖企业商品猪存栏量3856.32万头，

环比增加0.30%，同比增加5.35%。其中，123家规模场商品猪存栏量为3700.59万

头，环比增加0.32%，同比增加5.28%；85家中小散样本企业存栏量为155.73万头，

环比减少0.07%，同比增加6.94%。价格下行趋势下，散户认卖情绪增加，存栏

量微降，但样本规模企业存栏量环比呈增长态势。 

据钢联数据，2025年11月统计商品猪出栏量为1188万头，环比减少0.71%，

同比增加16.13%。其中，123家规模场商品猪出栏量为1136.49万头，环比减少

0.65%，同比增加15.59%，85家中小散样本企业出栏量为51.51万头，环比减少

2.03%，同比增加29.75%。月内规模企出栏压力较大，部分未完成出栏计划，且

因养殖端亏损加剧，散户存一定惜售情绪。 
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图3：能繁母猪存栏量（单位：万头）
 

 
 

数据来源：农业农村部 

图 4：能繁母猪存栏同环比增长率（单位：%）
 

 
 

数据来源：钢联数据 
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图 5：规模场生猪存栏量（单位：万头）及同环比（单位：%）
 

 
 

数据来源：钢联数据 

图 6：规模场生猪出栏量（单位：万头）及同环比（单位：%）
 

 
 

数据来源：钢联数据 
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图 7：能繁母猪淘汰量（单位：头）
 

 
 

数据来源：钢联数据 

图 8：中国猪肉月度进口量（单位：千克）
 

 
 

数据来源：海关总署 
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三、需求端 

2025年12月国内重点屠宰企业开工率震荡上行，屠宰企业平均开工率

39.44%，环比上升5.32个百分点，同比上升3.76个百分点。元旦备货支撑且腌腊

需求，提振屠企开工率。 

图 9：屠宰企业月度屠宰量（单位：万头）
 

 
 

数据来源：钢联数据 

图 10：重点屠宰企业日度开工率（单位：%）
 

 
 

数据来源：钢联数据 
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图 11：白条猪肉周度鲜销率（单位：%）
 

 
 

数据来源：钢联数据 

 

四、成本端 

2025年12月玉米价格震荡走强，月度均价重心小幅上移，月内均价为

2307.39元/吨，环比上涨2.96%，同比上涨9.38%。广东港内贸玉米库存偏低，且

饲料企业玉米库存同期相对低位，支撑价格，但需求增量有限，限制价格上行

空间。 

2025年12月豆粕价格冲高后窄幅整理，月内均价为3113.43元/吨，环比上涨

1.13%，同比上涨6.52%。国内大豆和豆粕库存仍在高位，下游企业豆粕库存也

仍然充足，但元旦前后油厂开机率有所下降一定程度支撑现货价格。 
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图12：猪粮比价
 

 
 

数据来源：国家发改委 

图 13：豆粕月度均价（单位：元/吨） 
 

 
 

数据来源：钢联数据 
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图 14：玉米月度均价（单位：元/吨）
 

 
 

数据来源：钢联数据 

五、利润端 

2025年12月生猪现货均价微幅上移，饲料成本方面，玉米价格、豆粕价格

均有所走强。自繁自养利润与外购仔猪利润亏损程度有所加深。截至12月末，

自繁自养模式下养殖月均利润为-97.79元/头，较上月月均利润减少17.47元/头；

外购仔猪月均利润为-238.19元/头，较上月月均利润减少75.04元/头。 

图 15：生猪自繁自养养殖利润（单位：元/头）
 

 
 

数据来源：钢联数据 
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图 16：外购仔猪养殖利润（单位：元/头）
 

 
 

数据来源：钢联数据 

六、基差分析 

生猪期货行情与现货行情高度相关，2025 年 12 月 31 日生猪期现基差为 705

元/吨，较上月末基差-95元/吨，走强 800元/吨。生猪 2605合约与生猪 2603合

约价差为 370 元/吨，较上月末走弱 315 元/吨，远月合约处于升水状态。 

 

图 17：生猪主力合约期现基差（单位：元/吨）
 

 
 

数据来源：钢联数据 
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图 18：LH2605-LH2603 价差（单位：元/吨）
 

 
 

数据来源：钢联数据 

 

七、行情展望 

供给端，根据 10 个月前能繁母猪存栏量推算，生猪供应或仍保持充裕。需

求端，1 月需求受季节性因素主导，春节前备货（通常在 1 月下旬）是传统消费

高峰，腌腊、灌肠等需求有望延续，但需关注终端对高价的接受度。政策层面，

市场监管总局强调“两节”期间稳价保质，可能对猪价过快上涨形成抑制。综

合考虑情况，市场整体维持供过于求，预计 1 月份生猪期价低位宽幅震荡整理。 

风险提示：关注养殖端出栏情况、消费恢复情况、国家政策、疫病与天气

影响。 
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