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投资有风险 入市需谨慎

核心观点
螺纹：周产量环比再降5.56%，同比降幅扩大至18.02%，长流程开工率持续下滑，钢厂减产范围扩大，有效托底价格；表观消费量环比降
幅扩大至6.4%，寒冷天气下实际需求步入淡季，但政策托底预期对市场情绪有所支撑；总库存降幅扩大主要源于产量骤减，而非需求拉动，
这种被动去库难以形成强有力的看涨驱动。预计本周螺纹钢期价震荡运行。

热卷：周产量环比降1.78%，开工率降至75%，同比降幅扩大，反映钢厂在利润压力下减产力度增强，对价格形成底部支撑；表观消费量
环比降0.92%，贸易商成交亦环比降3.62%，淡季特征明显，但政策托底预期对市场情绪有所支撑；总库存小幅去化，但厂库大幅累积
5.14%，社会库存则加速去化2.3%，流通环节压力暂缓但钢厂端承压。预计本周热卷期价震荡运行。

铁矿：全球发运量同比大增17.33%，45港到港量同比增20.06%，海外供应维持高位；铁水日均产量续降至229.2万吨，环比降1.33%，钢厂
日耗同步走弱，但政策托底预期对市场情绪有所支撑；45港库存续增至1.54亿吨，累库压力加剧，尽管钢厂库存去化明显，但低库存策略
反映其对后市谨慎态度。预计本周铁矿石期价震荡运行。

硅铁：周产量与开工率环比、同比均下降，表明高成本压力下企业生产积极性依然低迷，供应端为价格提供底部支撑；需求量环比下降
近4%，同比降幅近10%，反映终端淡季特征显著，钢厂采购谨慎，但政策托底预期对市场情绪有所支撑；样本企业库存环比增幅达7.16%，
显示需求收缩速度已超过供应减量，形成被动累库。预计本周硅铁期价震荡运行。

焦煤：国内矿山产量环比下降，同比降幅维持在5-10%区间，安监政策持续压制供应弹性；但进口港口库存环比显著回升，边际补充增强，
且洗煤厂产量环比增加0.8万吨，缓和了资源紧张预期；独立焦企库存环比大增28.1万吨，补库行为显现，然而钢厂库存环比下降，终端需
求受季节性淡季抑制明显，但政策托底预期对市场情绪有所支撑。预计本周焦煤期价震荡运行。

焦炭：独立焦企日均产量环比续降0.85%，整体供应维持收缩；需求萎缩更为明显，焦炭消费量环比下降1.34%，终端淡季走弱态势明确，
但政策托底预期对市场情绪有所支撑；焦企库存环比大幅累积14.23%，钢厂库存亦同步增加，全样本库存环比增长2.36%，显示现货流转
不畅。预计本周焦炭期价震荡运行。
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螺纹供给

       截至12月12日当周，137家主流钢厂螺纹钢周度产量
为178.78万吨，环比减少10.53万吨，降幅5.56%，同比减
少39.29万吨，降幅18.02%；长流程开工率为41.74%，环比
下降1.38个百分点，同比下降2.76个百分点；短流程开工
率为25.29%，环比上升2.3个百分点，同比下降3.45个百分
点。
      

数据来源：钢联数据
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螺纹需求

       截至12月12日当周，螺纹钢周度表观消费量为203.09万吨，环比减少13.89万吨，降幅6.4%，同比减少34.57万吨，降幅14.55%；
主流贸易商日均成交量为98219.8吨，环比减少786.8吨，降幅0.79%，同比减少16355.8吨，降幅14.28%。
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螺纹库存

      
       截至12月12日，螺纹钢总库存为479.5万吨，环比减少
24.31万吨，降幅4.83%，同比增加56.53万吨，增幅13.37%；
137家主流钢厂螺纹钢库存为140.8万吨，环比减少1.88万吨，
降幅1.32%，同比增加11.25万吨，增幅8.68%；北京、上海、
杭州、重庆、成都等35个城市螺纹钢库存为338.7万吨，环
比减少22.43万吨，降幅6.21%，同比增加45.28万吨，增幅
15.43%。
       
       

数据来源：钢联数据
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热卷供给

       截至12月12日当周，37家钢厂热卷周度产量为308.71万吨，环比减少5.6万吨，降幅1.78%，同比减少11.41万吨，降幅3.56%；
热卷开工率75%，环比下降3.13个百分点，同比下降6.25个百分点。
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热卷需求

       截至12月12日当周，热卷周度表观消费量为311.97万吨，环比减少2.89万吨，降幅0.92%，同比减少5.02万吨，降幅1.58%；
主流贸易商日均成交量为30553吨，环比减少1148吨，降幅3.62%，同比减少3197.4吨，降幅9.48%。
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热卷库存

       截至12月12日，热卷总库存为397.09万吨，环比减少
3.26万吨，降幅0.81%，同比增加88.34万吨，增幅28.61%；
37家钢厂热卷库存为84.03万吨，环比增加4.11万吨，增幅
5.14%，同比增加4.29万吨，增幅5.38%；33个城市131个样
本仓库热卷库存为313.06万吨，环比减少7.37万吨，降幅
2.3%，同比增加84.05万吨，增幅36.7%。
       

数据来源：钢联数据
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铁矿供给

       截至12月12日当周，铁矿石全球发货量3592.5万吨，环比增加223.9万吨，增幅6.65%，同比增加530.7万吨，增幅17.33%；45
个港口铁矿石到港量2723.4万吨，环比增加242.9万吨，增幅9.79%，同比增加455万吨，增幅20.06%。
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黑色系数据周报

铁矿需求

       截至12月12日当周，247家钢厂铁矿石日均消耗量为283.27万吨，环比减少1.8万吨，降幅0.63%，同比减少5.95万吨，降幅
2.06%；铁水日均产量229.2万吨，环比减少3.1万吨，降幅1.33%，同比减少3.27万吨，降幅1.41%。
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铁矿库存

       截至12月12日，45个港口铁矿石库存15431.42万吨，环比增加130.61万吨，增幅0.85%，同比增加364.05万吨，增幅2.42%；
247家钢企铁矿石库存8834.2万吨，环比减少150.53万吨，降幅1.68%，同比减少597.7万吨，降幅6.34%。
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投资有风险 入市需谨慎
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硅铁产量、开工率

u 截至12月12日当周，硅铁产量10.63万吨，环比减少0.25万吨，降幅2.3%，同比减少1.11万吨，降幅9.45%；硅铁生产企业开工率为

32.44%，环比下降1.36个百分点，同比下降6.23个百分点。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

硅铁需求量

u 截至12月12日当周，硅铁需求量

为18048吨，环比减少718.1吨，

降幅3.98%，同比减少1863.6吨，

降幅9.36%。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎
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硅铁库存

u 截至12月12日，60家样本企业硅铁

库存为77840吨，环比增加5200吨，

增幅7.16%。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎
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矿山、洗煤厂日均产量

u 截至12月12日当周，523家样本矿山原煤日均产量为189.79

万吨，环比减少0.63万吨，同比减少15.71万吨；523家样

本矿山精煤日均产量75万吨，环比减少0.37万吨，同比减

少5.3万吨；314家样本洗煤厂精煤日均产量为27.92万吨，

环比增加0.8万吨，同比增加0.58万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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焦煤库存

u 截至12月12日，炼焦煤进口港口库存307.5万吨，环比增加11万吨，同

比减少141.41万吨；247家钢铁企业炼焦煤库存为794.65万吨，环比减

少3.62万吨，同比增加38.63万吨；中国独立焦化企业炼焦煤库存为

1037.3万吨，环比增加28.1万吨，同比减少2.38万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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焦炭产量

u 截至12月12日当周，247家钢铁企业焦炭日均产量为46.61万吨，环比持平，同比减少0.22万吨，降幅0.47%；全样本独立焦化企业焦炭

日均产量为63.98万吨，环比减少0.55万吨，降幅0.85%，同比减少2.68万吨，降幅4.02%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

44

44.5

45

45.5

46

46.5

47

47.5

48

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第
13

周
第
15

周
第
17

周
第
19

周
第
21

周
第
23

周
第
25

周
第
27

周
第
29

周
第
31

周
第
33

周
第
35

周
第
37

周
第
39

周
第
41

周
第
43

周
第
45

周
第
47

周
第
49

周
第
51

周
第
53

周

万
吨

焦炭：247家钢铁企业日均产量
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黑色系数据周报

焦炭需求

u 截至12月12日当周，焦炭消费量为103.14万

吨，环比减少1.4万吨，降幅1.34%，同比减

少1.47万吨，降幅1.41%。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭库存

u 截至12月12日，247家钢铁企业焦炭库存为635.28万吨，环比增加10.03万吨，增幅1.6%，同比增加11.73万吨，增幅1.88%；全样本独立

焦化企业焦炭库存为87.32万吨，环比增加10.88万吨，增幅14.23%，同比增加2.88万吨，增幅3.41%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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焦炭：247家钢铁企业库存
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭库存

u 截至12月12日，焦炭港口库存为181.2万吨，环比持平，同比增加15.02万吨，增幅9.04%；焦炭全样本库存为903.8万吨，环比增加20.81

万吨，增幅2.36%，同比增加29.63万吨，增幅3.39%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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焦炭：港口库存
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