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投资有风险 入市需谨慎

核心观点
螺纹：产量环比骤降8.14%，长短流程开工率齐降，表明钢厂亏损加剧以及冬季环保限产已引发普遍性减产；然而，需求端疲软态势更为
严峻，表观消费量连续下滑，终端采购谨慎，季节性淡季特征显现，使得供应收缩的利好被明显抵消；库存虽加速去化，但主要源于供
给收缩而非需求拉动，对价格的提振作用有限。预计本周螺纹钢期价震荡偏弱运行。

热卷：产量环比降1.47%，开工率同步下滑，反映利润承压下生产动能不足；需求端同步收缩，表观消费量环比降1.67%至314.86万吨，贸
易商日均成交量亦降5.66%，终端采购谨慎；库存结构分化显著，总库存虽微降0.14%，但厂库环比增2.44%至79.92万吨，显示资源向下游
流转不畅，社会库存去化速度放缓。预计本周热卷期价震荡偏弱运行。

铁矿：全球发运量同比大幅增长26.52%，尽管到港量环比下降8.11%，但绝对量仍处高位，供应总体宽松；矿石日耗同步走弱，冬季环保
限产叠加终端需求季节性转淡，压制钢厂补库意愿；港口库存增至1.53亿吨，环比续增0.6%，同比由降转增，反映供需矛盾正在累积。预
计本周铁矿石期价震荡偏弱运行。

硅铁：产量环比增加1.49%至10.88万吨，开工率微升至33.8%，主产区部分企业结束检修小幅复产，但同比仍处低位，后续供应弹性需观
察；需求端明显回落，周需求量环比下降4.76%至18766.1吨，终端钢材消费进入淡季，部分钢厂采购节奏放缓；库存结束连续去化，样本
企业库存环比增加1.13%至72640吨，呈现被动累库特征。预计本周硅铁期价震荡偏弱运行。

焦煤：原煤及精煤产量环比下降，同比降幅扩大，洗煤厂产量虽环比微增但绝对量有限，安监约束下供应弹性持续受限；港口库存同比
仍处低位，但环比小幅累积2万吨，边际压力略有显现；下游钢厂及独立焦企原料库存同步下降，尤其焦企库存逼近千万吨关口，反映冬
储补库节奏谨慎；终端需求受地产疲软及季节性淡季抑制，焦钢企业维持低库存策略。预计本周期价震荡偏弱运行。

焦炭：独立焦企与钢厂焦炭日均产量环比双增，生产积极性有所回升；铁水产量小幅回落，焦炭消费量环比下降1.01%，终端需求季节性
走弱；库存结构分化显著，焦企库存大幅累积6.52%，显示销售压力增加；钢厂库存维持高位，补库意愿不足；港口库存虽延续去化，但
全样本库存同比仍增2.94%，绝对水平偏高。预计本周期价震荡偏弱运行。
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螺纹供给

       截至12月5日当周，137家主流钢厂螺纹钢周度产量为
189.31万吨，环比减少16.77万吨，降幅8.14%，同比减少
33.17万吨，降幅14.91%；长流程开工率为43.12%，环比下
降4.13个百分点，同比下降1.83个百分点；短流程开工率
为22.99%，环比下降5.75个百分点，同比下降6.9个百分点。
      

数据来源：钢联数据
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螺纹需求

       截至12月5日当周，螺纹钢周度表观消费量为216.98万吨，环比减少10.96万吨，降幅4.81%，同比减少10.58万吨，降幅4.65%；主
流贸易商日均成交量为99006.6吨，环比减少5549.2吨，降幅5.31%，同比减少13929.2吨，降幅12.33%。
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螺纹库存

      
       截至12月5日，螺纹钢总库存为503.81万吨，环比减少
27.67万吨，降幅5.21%，同比增加61.25万吨，增幅13.84%；
137家主流钢厂螺纹钢库存为142.68万吨，环比减少4.05万
吨，降幅2.76%，同比增加1.67万吨，增幅1.18%；北京、上
海、杭州、重庆、成都等35个城市螺纹钢库存为361.13万吨，
环比减少23.62万吨，降幅6.14%，同比增加59.58万吨，增
幅19.76%。
       
       

数据来源：钢联数据
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热卷供给

       截至12月5日当周，37家钢厂热卷周度产量为314.31万吨，环比减少4.7万吨，降幅1.47%，同比减少2.68万吨，降幅0.85%；
热卷开工率78.13%，环比下降1.56个百分点，同比下降4.68个百分点。
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热卷需求

       截至12月5日当周，热卷周度表观消费量为314.86万吨，环比减少5.36万吨，降幅1.67%，同比减少2.23万吨，降幅0.7%；主
流贸易商日均成交量为31701吨，环比减少1901吨，降幅5.66%，同比减少5192吨，降幅14.07%。
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热卷库存

       截至12月5日，热卷总库存为400.35万吨，环比减少
0.55万吨，降幅0.14%，同比增加94.73万吨，增幅31%；37
家钢厂热卷库存为79.92万吨，环比增加1.9万吨，增幅
2.44%，同比增加1.59万吨，增幅2.03%；33个城市131个样
本仓库热卷库存为320.43万吨，环比减少2.45万吨，降幅
0.76%，同比增加93.14万吨，增幅40.98%。
       

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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铁矿供给

       截至12月5日当周，铁矿石全球发货量3368.6万吨，环比增加45.4万吨，增幅1.37%，同比增加706.1万吨，增幅26.52%；45个
港口铁矿石到港量2480.5万吨，环比减少218.8万吨，降幅8.11%，同比减少36.7万吨，降幅1.46%。
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铁矿需求

       截至12月5日当周，247家钢厂铁矿石日均消耗量为285.07万吨，环比减少4.36万吨，降幅1.51%，同比减少3.78万吨，降幅
1.31%；铁水日均产量232.3万吨，环比减少2.38万吨，降幅1.01%，同比减少0.31万吨，降幅0.13%。
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铁矿库存

       截至12月5日，45个港口铁矿石库存15300.81万吨，环比增加90.69万吨，增幅0.6%，同比增加264.22万吨，增幅1.76%；247家
钢企铁矿石库存8984.73万吨，环比增加42.25万吨，增幅0.47%，同比减少387.42万吨，降幅4.13%。
       

10000
10500
11000
11500
12000
12500
13000
13500
14000
14500
15000
15500
16000
16500

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第

13
周

第
15

周
第

17
周

第
19

周
第

21
周

第
23

周
第

25
周

第
27

周
第

29
周

第
31

周
第

33
周

第
35

周
第

37
周

第
39

周
第

41
周

第
43

周
第

45
周

第
47

周
第

49
周

第
51

周
第

53
周

万
吨

45个港口铁矿石库存

2025年度 2024年度 2023年度

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

12500

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第

13
周

第
15

周
第

17
周

第
19

周
第

21
周

第
23

周
第

25
周

第
27

周
第

29
周

第
31

周
第

33
周

第
35

周
第

37
周

第
39

周
第

41
周

第
43

周
第

45
周

第
47

周
第

49
周

第
51

周
第

53
周

万
吨

247家钢企铁矿石库存

2025年度 2024年度 2023年度

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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硅铁产量、开工率

u 截至12月5日当周，硅铁产量10.88万吨，环比增加0.16万吨，增幅1.49%，同比减少1.15万吨，降幅9.56%；硅铁生产企业开工率为33.8%，

环比上升0.39个百分点，同比下降6.69个百分点。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

硅铁需求量

u 截至12月5日当周，硅铁需求量

为18766.1吨，环比减少893.9吨，

降幅4.76%，同比减少1312吨，

降幅6.53%。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎
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硅铁库存

u 截至12月5日，60家样本企业硅铁

库存为72640吨，环比增加810吨，

增幅1.13%。

数据来源：钢联数据
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矿山、洗煤厂日均产量

u 截至12月5日当周，523家样本矿山原煤日均产量为190.42

万吨，环比减少0.92万吨，同比减少16.64万吨；523家样

本矿山精煤日均产量75.37万吨，环比减少1.04万吨，同比

减少5.71万吨；314家样本洗煤厂精煤日均产量为27.12万

吨，环比增加0.54万吨，同比增加1.17万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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焦煤库存

u 截至12月5日，炼焦煤进口港口库存296.5万吨，环比增加2万吨，同比

减少157.41万吨；247家钢铁企业炼焦煤库存为798.27万吨，环比减少

3.03万吨，同比增加56.4万吨；中国独立焦化企业炼焦煤库存为1009.2

万吨，环比减少1.1万吨，同比增加7.26万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎
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焦炭产量

u 截至12月5日当周，247家钢铁企业焦炭日均产量为46.62万吨，环比增加0.3万吨，增幅0.65%，同比减少0.32万吨，降幅0.68%；全样本

独立焦化企业焦炭日均产量为64.53万吨，环比增加0.77万吨，增幅1.21%，同比减少2.28万吨，降幅3.41%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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焦炭：247家钢铁企业日均产量
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投资有风险 入市需谨慎
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焦炭需求

u 截至12月5日当周，焦炭消费量为104.54万吨，

环比减少1.07万吨，降幅1.01%，同比减少

0.13万吨，降幅0.12%。

数据来源：钢联数据
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焦炭库存

u 截至12月5日，247家钢铁企业焦炭库存为625.25万吨，环比微降，同比增加21.15万吨，增幅3.5%；全样本独立焦化企业焦炭库存为

76.44万吨，环比增加4.68万吨，增幅6.52%，同比减少9.06万吨，降幅10.6%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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2025年度 2024年度 2023年度

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第
13

周
第
15

周
第
17

周
第
19

周
第
21

周
第
23

周
第
25

周
第
27

周
第
29

周
第
31

周
第
33

周
第
35

周
第
37

周
第
39

周
第
41

周
第
43

周
第
45

周
第
47

周
第
49

周
第
51

周
第
53

周

万
吨

焦炭：全样本独立焦化企业库存

2025年度 2024年度 2023年度



投资有风险 入市需谨慎
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焦炭库存

u 截至12月5日，焦炭港口库存为181.3万吨，环比减少6.1万吨，降幅3.26%，同比增加13.11万吨，增幅7.79%；焦炭全样本库存为882.99万

吨，环比减少1.69万吨，降幅0.19%，同比增加25.2万吨，增幅2.94%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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2025年度 2024年度 2023年度

700

750

800

850

900

950

1000

1050

1100

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第
13

周
第
15

周
第
17

周
第
19

周
第
21

周
第
23

周
第
25

周
第
27

周
第
29

周
第
31

周
第
33

周
第
35

周
第
37

周
第
39

周
第
41

周
第
43

周
第
45

周
第
47

周
第
49

周
第
51

周
第
53

周

万
吨

焦炭：库存全样本

2025年度 2024年度 2023年度



作者声明：作者具有中国期货业协会授予的期货交易咨询资格，承诺以谨慎、勤勉、尽责的职业
态度，独立、客观地出具本报告。报告所采用的数据均来自合法渠道，分析逻辑基于作者的职业
理解，研究方法专业审慎，研究观点客观公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。
免责声明：本报告仅供华创期货有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会
因为关注、收到或阅读本报告内容而视其为本公司当然客户。
本报告中的信息均来源于公开资料和合法渠道，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作
任何保证。市场行情瞬息万变，报告中的观点仅代表报告撰写时的判断，仅供客户参考之用，不
作为客户的直接交易依据，本公司不因客户使用本报告而产生的损失承担任何责任。在任何情况
下，本公司不向客户做获利保证，不与客户分享收益，与客户无利益冲突，请您自主决策，盈亏
自负，并注意潜在的市场变化和交易风险。交易有风险，入市需谨慎。
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表
或引用。如引用、刊发，需注明出处为“华创期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删
节和修改。


