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投资有风险 入市需谨慎

核心观点
螺纹：供应端，产量虽环比回升3.98%，但同比仍低11.06%，整体供给压力有限；需求端改善显著，表观消费量环比增长6.66%，终端采购
稳中有升，显示淡季需求韧性；库存去化加速是关键利好，总库存降幅扩大至3.96%，社库与厂库同步下降，反映供需关系正逐步转向紧
平衡。预计本周螺纹钢期价震荡偏强运行。

热卷：供应端，周产量316.01万吨环比微增0.75%，开工率78.13%小幅回升，整体供应保持温和释放；需求端改善更为显著，表观消费量
324.42万吨环比增3.45%，终端采购量同步回升，推动库存结构优化：总库存402.11万吨环比降2.05%，社会库存降幅达2.68%，显示去库进
程加速。预计本周热卷期价震荡偏强运行。

铁矿：供应端，尽管到港量大增24.16%形成短期压力，但港口库存仍环比下降且全球发货量明显下滑；需求端韧性仍存，钢厂库存同比降
1.87%，冬季补库潜力犹存；供需关系边际改善叠加美联储12月降息预期升温推升国际大宗商品风险溢价。预计本周铁矿石期价震荡偏强
运行。

硅铁：供应端持续收缩，产量环比下降0.73%至10.83万吨，开工率降至33.81%，同比降幅扩大至8.35个百分点，主产区亏损压力下主动减
产效果显现；需求端出现回暖迹象，周需求量环比回升2.4%至19543吨；库存显著去化成为关键利好，样本企业库存大幅下降10.21%至
73050吨，显示供应收缩正加速库存消耗。预计本周硅铁期价震荡偏强运行。

焦煤：供应端延续收紧态势，国内原煤及精煤产量同比降幅扩大，进口港口库存环比下降7万吨，同比降幅达37.8%，整体供应弹性持续受
限；需求端仍存韧性，钢厂铁水产量仍维持在相对高位，且钢厂炼焦煤库存稳步累积，预示冬储补库需求逐步释放；尽管独立焦企原料
库存环比下降30.78万吨，但降库速度或倒逼后续补库动能增强。预计本周期价震荡偏强运行。

焦炭：供应端延续收缩态势，独立焦企日均产量同比降幅扩大至5.93%，供应压力持续缓解；需求端虽短期小幅回落，但铁水产量仍处相
对高位，刚性消费支撑稳固；库存方面出现结构性分化，尽管焦企库存环比显著累积，但钢厂库存保持平稳，港口库存延续去化，全样
本库存仅微增0.15%，整体绝对库存水平压力有限。预计本周期价震荡偏强运行。
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螺纹供给

       截至11月21日当周，137家主流钢厂螺纹钢周度产量
为207.96万吨，环比增加7.96万吨，增幅3.98%，同比减少
25.86万吨，降幅11.06%；长流程开工率为49.54%，环比上
升1.83个百分点，同比上升4.13个百分点；短流程开工率
为27.59%，环比持平，同比下降2.3个百分点。
      

数据来源：钢联数据
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螺纹需求

       截至11月21日当周，螺纹钢周度表观消费量为230.79万吨，环比增加14.42万吨，增幅6.66%，同比减少3.41万吨，降幅1.46%；主
流贸易商日均成交量为100388.2吨，环比增加245.2吨，增幅0.24%，同比减少15705.4吨，降幅13.53%。

0

50

100

150

200

250

300

350

400

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第

13
周

第
15

周
第

17
周

第
19

周
第

21
周

第
23

周
第

25
周

第
27

周
第

29
周

第
31

周
第

33
周

第
35

周
第

37
周

第
39

周
第

41
周

第
43

周
第

45
周

第
47

周
第

49
周

第
51

周
第

53
周

万
吨

螺纹钢表观消费量

2025年度 2024年度 2023年度

0

50000

100000

150000

200000

250000

01
-0

2
01

-1
4

01
-2

6
02

-0
7

02
-1

9
03

-0
2

03
-1

4
03

-2
6

04
-0

7
04

-1
9

05
-0

2
05

-1
4

05
-2

6
06

-0
7

06
-1

9
07

-0
1

07
-1

3
07

-2
5

08
-0

6
08

-1
8

08
-3

0
09

-1
1

09
-2

3
10

-1
1

10
-2

3
11

-0
4

11
-1

6
11

-2
8

12
-1

0
12

-2
2

吨

螺纹钢主流贸易商日成交量

2025年度 2024年度 2023年度

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据



投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

螺纹库存

      
       截至11月21日，螺纹钢总库存为553.34万吨，环比减少
22.83万吨，降幅3.96%，同比增加108.23万吨，增幅24.32%；
137家主流钢厂螺纹钢库存为153.32万吨，环比减少7.1万吨，
降幅4.43%，同比增加4.6万吨，增幅3.09%；北京、上海、
杭州、重庆、成都等35个城市螺纹钢库存为400.02万吨，环
比减少15.73万吨，降幅3.78%，同比增加103.63万吨，增幅
34.96%。
       
       

数据来源：钢联数据
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热卷供给

       截至11月21日当周，37家钢厂热卷周度产量为316.01万吨，环比增加2.35万吨，增幅0.75%，同比增加4.16万吨，增幅1.33%；
热卷开工率78.13%，环比上升1.57个百分点，同比下降3.12个百分点。
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热卷需求

       截至11月21日当周，热卷周度表观消费量为324.42万吨，环比增加10.83万吨，增幅3.45%，同比增加5.51万吨，增幅1.73%；
主流贸易商日均成交量为31918吨，环比增加262.8吨，增幅0.83%，同比减少5161.2吨，降幅13.92%。
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热卷库存

       截至11月21日，热卷总库存为402.11万吨，环比减少
8.41万吨，降幅2.05%，同比增加86.88万吨，增幅27.56%；
37家钢厂热卷库存为78.02万吨，环比增加0.5万吨，增幅
0.64%，同比减少0.38万吨，降幅0.48%；33个城市131个样
本仓库热卷库存为324.09万吨，环比减少8.91万吨，降幅
2.68%，同比增加87.26万吨，增幅36.84%。
       

数据来源：钢联数据
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铁矿供给

       截至11月21日当周，铁矿石全球发货量3278.4万吨，环比减少238万吨，降幅6.77%，同比增加184.8万吨，增幅5.97%；45个
港口铁矿石到港量2817.1万吨，环比增加548.2万吨，增幅24.16%，同比增加519.9万吨，增幅22.63%。
       

1600
1800
2000
2200
2400
2600
2800
3000
3200
3400
3600
3800

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第

13
周

第
15

周
第

17
周

第
19

周
第

21
周

第
23

周
第

25
周

第
27

周
第

29
周

第
31

周
第

33
周

第
35

周
第

37
周

第
39

周
第

41
周

第
43

周
第

45
周

第
47

周
第

49
周

第
51

周
第

53
周

万
吨

铁矿石全球发货量

2025年度 2024年度 2023年度

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第

13
周

第
15

周
第

17
周

第
19

周
第

21
周

第
23

周
第

25
周

第
27

周
第

29
周

第
31

周
第

33
周

第
35

周
第

37
周

第
39

周
第

41
周

第
43

周
第

45
周

第
47

周
第

49
周

第
51

周
第

53
周

万
吨

45个港口铁矿石到港量

2025年度 2024年度 2023年度

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据



投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

铁矿需求

       截至11月21日当周，247家钢厂铁矿石日均消耗量为291.68万吨，环比减少0.95万吨，降幅0.32%，同比减少0.93万吨，降幅
0.32%；铁水日均产量236.28万吨，环比减少06万吨，降幅0.25%，同比增加0.48万吨，增幅0.2%。
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

铁矿库存

       截至11月21日，45个港口铁矿石库存15054.65万吨，环比减少75.06万吨，降幅0.5%，同比减少264.73万吨，降幅1.73%；247
家钢企铁矿石库存9001.23万吨，环比减少74.78万吨，降幅0.82%，同比减少171.81万吨，降幅1.87%。
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

硅铁产量、开工率

u 截至11月21日当周，硅铁产量10.83万吨，环比减少0.08万吨，降幅0.73%，同比减少1.28万吨，降幅10.57%；硅铁生产企业开工率为

33.81%，环比下降1.03个百分点，同比下降8.35个百分点。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

硅铁需求量

u 截至11月21日当周，硅铁需求量

为19543吨，环比增加469.2吨，

增幅2.4%，同比减少1122.3吨，

降幅5.43%。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

硅铁库存

u 截至11月21日，60家样本企业硅铁

库存为73050吨，环比减少8310吨，

降幅10.21%。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

矿山、洗煤厂日均产量

u 截至11月21日当周，523家样本矿山原煤日均产量为193.42

万吨，环比增加1.47万吨，同比减少11.5万吨；523家样本

矿山精煤日均产量75.8万吨，环比增加0.06万吨，同比减

少3.78万吨；314家样本洗煤厂精煤日均产量为27.63万吨，

环比增加0.2万吨，同比减少1.06万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦煤库存

u 截至11月21日，炼焦煤进口港口库存291.5万吨，环比减少7万吨，同比

减少177.26万吨；247家钢铁企业炼焦煤库存为797.08万吨，环比增加

6.91万吨，同比增加53.21万吨；中国独立焦化企业炼焦煤库存为

1038.19万吨，环比减少30.78万吨，同比增加121.26万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭产量

u 截至11月21日当周，247家钢铁企业焦炭日均产量为46.22万吨，环比增加0.05万吨，增幅0.1%，同比减少0.56万吨，降幅1.2%；全样本

独立焦化企业焦炭日均产量为62.67万吨，环比减少0.33万吨，降幅0.52%，同比减少3.95万吨，降幅5.93%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭需求

u 截至11月21日当周，焦炭消费量为106.33万

吨，环比减少0.27万吨，降幅0.25%，同比增

加0.22万吨，增幅0.21%。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭库存

u 截至11月21日，247家钢铁企业焦炭库存为622.34万吨，环比持平，同比增加26.7万吨，增幅4.48%；全样本独立焦化企业焦炭库存为

65.29万吨，环比增加7.14万吨，增幅12.28%，同比减少14.18万吨，降幅17.84%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭库存

u 截至11月21日，焦炭港口库存为193万吨，环比减少5.8万吨，降幅2.92%，同比增加15.82万吨，增幅8.93%；焦炭全样本库存为880.63万

吨，环比增加1.28万吨，增幅0.15%，同比增加28.34万吨，增幅3.33%。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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焦炭：库存全样本
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