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库存创历史新高，施压甲醇期现价格

摘要：

供应方面：2025 年 9 月份，甲醇总产量小幅下滑，但仍

处于近 7年同期高位，进口量大幅上涨，整体供应压力

较大。

需求方面：2025 年 9 月份，甲醇制烯烃需求小幅下滑，

传统下游需求较好，总体需求微幅变动。

库存方面：甲醇在 9月份库存快速拉升，尤其是港口库

和社会库存的涨幅较大，总库存居于近 4年同期绝对高

位，去库压力较大。

成本分析：2025 年 9 月，煤制甲醇成本大幅上涨，天然

气制甲醇成本小幅上涨。

行情展望：10 月份，由于物流因素，厂内库存大概率以

累库为主，从进口利润来看，甲醇或维持高进口状态，

施压甲醇期现价格。虽然生产成本有所上移，但厂家减

产意愿并不强烈，产能维持在高位。综合分析，10 月甲

醇或以震荡偏弱运行为主。
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一、行情回顾

2025 年 9 月份，甲醇以宽幅震荡偏弱运行为主。截至 9月 30 日，甲醇主连

收盘价报 2328 元/吨，环比下跌 33 元/吨，跌幅 1.40%。

2025 年 9 月份，甲醇总库存大幅反弹，尤其是港口库存和社会库存，虽然

国庆节有节前备货需求，但高供应高进口量背景下，甲醇去库依然较难，9月下

旬库存总体有小幅下滑趋势，但居于近 4年同期绝对高位，施压甲醇期现价格。

二、供应分析

2.1 甲醇产量分析

图 1：甲醇产量统计图（月，单位：吨）

数据来源：钢联数据

2025 年 9 月份，甲醇总产量为 8091380 吨，环比减 269645 吨，跌幅 3.23%；

同比增 284685 吨，涨幅 3.65%。甲醇供应量在 9 月份小幅走低，但处于近 7年

同期高位，供应压力较大。

三、需求分析
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3.1 甲醇制烯烃产量

图 2：甲醇制烯烃产量（月，单位：吨）

数据来源：钢联数据

2025 年 9 月，甲醇制烯烃产量为 1581951.85 吨，环比减 29440.49 吨，跌

幅 1.83%；同比增 133755.56 吨，涨幅 9.24%。

2025 年 9 月份，甲醇制烯烃产量小幅下调，但居于近 5年同期高位，9月份

甲醇制烯烃盘面利润较好（见表一），整月利润小幅波动，刺激甲醇制烯烃产量

维持较高水平。

3.2 烯烃制 PP 盘面利润
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表 1：烯烃制 pp 盘面利润（单位：元/吨）

时间 PP 主连期货价格 MA 主连期货价格 PP-2.7*MA

09-01 6965 2385 525.5

09-08 6968 2408 466.4

09-15 6966 2396 496.8

09-22 6873 2348 533.4

09-30 6852 2328 566.4

数据来源：钢联数据

3.3 传统下游需求分析

图 3传统下游采购甲醇数据（月，单位：吨）

数据来源：钢联数据

2025 年 9 月，甲醇传统需求外采购量为 137828.57 吨，环比上涨 9400 吨，

涨幅 7.32%；同比增 46657.14 吨，涨幅 36.33%，但绝对值处于近 4年均值的偏

低位置。
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四、库存分析

2025 年 9 月份，甲醇库存快速上涨，尤其是港口库存和社会库存上涨幅度

较大，施压甲醇期现价格，厂内库存处于低位，9月份甲醇主要从厂内流向社库。

4.1 港口库存

图 4：国内港口库存（周，单位：吨）

数据来源：钢联数据

截至 2025 年 9 月底，甲醇港口库存为 1492190 吨，环比涨 192940 吨，涨幅

14.85%，同比上涨 56.74%。9 月份甲醇港口库存持续大幅反弹，处于近 4年的绝

对高位。

4.2 国内社会库存
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图 5：国内社会库存（周，单位：吨）

数据来源：钢联数据

截至 2025 年 9 月底，甲醇社会库存为 1812130 吨，环比增 179487 吨，涨幅

10.99%，同比上涨 30.48%。2025 年 9 月份社会库存持续大幅反弹，处于近 4 年

同期偏高水平。

4.3 厂内库存
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图 6：厂内库存（周，单位：吨）

数据来源：钢联数据

截至 2025 年 9 月底，甲醇厂内库存为 319940 吨，环比减 13453 吨，跌幅

4.04%，同比下跌 26.76%，2025 年 9 月份，甲醇厂内库存环比小幅下跌，但仍处

于近 4年同期偏低水平。

五、成本分析

5.1 动力煤价格（原煤坑口含税价）
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图 7：内蒙古动力煤绝对价格（原煤坑口含税价）（周，单位：元/吨）

数据来源：钢联数据

截至 2025 年 9 月底，内蒙古动力煤含税价报 475 元/吨，环比上涨 60 元/吨，

涨幅 14.46%。同比下跌 160 元/吨，跌幅 25.20%，内蒙古动力煤 9月份价格大幅

上涨，但处于近 4年同期低位水平。

5.2 煤制甲醇生产成本分析

截至 2025 年 9 月底，内蒙古煤制甲醇成本为 2032 元/吨，环比上涨 75.74

元/吨，涨幅 3.87%。同比下跌 324.1 元/吨，跌幅 13.76%。内蒙古煤制甲醇成本

在 9月份以震荡上涨为主，但处于近 4年同期的相对低位，甲醇从内蒙古运至华

东地区，运费约 500 元/吨。
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图 8：内蒙古煤制甲醇生产成本图（单位：元/吨）

数据来源：钢联数据

5.3 国内天然气成本分析

2025 年 9 月底，重庆天然气制甲醇成本为 2560 元/吨，环比上月上涨 10 元

/吨，同比上涨 100 元/吨。
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图 9： 重庆天然气制甲醇成本图（日，单位：元/吨）

数据来源：钢联数据

六、进口量和进口毛利

6.1 甲醇进口量

图 10：甲醇进口量（吨）

数据来源：钢联数据
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2025 年 8 月份，甲醇的进口量为 1759839.34 吨，环比增 657131.49 吨，涨

幅 59.59%。同比增 538429.30 吨，涨幅 44.08%。8 月甲醇进口量大幅上涨，处

于近 4年同期绝对高位。

6.2 甲醇进口毛利

图 11：甲醇进口毛利图（周，单位：元/吨）

数据来源：钢联数据

截至 2025 年 9 月底，甲醇进口毛利为-25.61 元/吨，环比上涨 0.73 元/吨；

同比上涨 11.73 元/吨。甲醇进口利润环比小幅变动，但仍处于近 4年同期均值

的相对高位。

七、行情展望

9 月份，甲醇供应相对高位，进口量处于近几年偏高水平，需求小幅变动，

整体表现供大于求，甲醇库存快速上升，施压甲醇期现价格。

10 月份，甲醇进口量大概率维持高位，需求或进一步好转，国内供应量或

有一定下滑，且煤制甲醇成本重心上移，支撑甲醇期现价格。但甲醇库存处于历
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史的绝对高位，国际原油价格偏弱运行，施压化工品种价格。综合分析，甲醇在

10 月去库的概率较低，期现价格或维持震荡偏弱运行。

风险提示：煤炭价格变动情况、原油价格变动情况、中国经济和需求恢复等

情况等。
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