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黑色系数据周报

投资有风险 入市需谨慎

核心观点
螺纹：上周螺纹钢产量下滑，表观消费量回升，库存扭转累库态势。随着天气逐渐凉快，户外施工时间延长，螺纹钢需求预期逐步回暖，
同时钢厂因亏损扩大，产量预期下滑，对螺纹钢价格形成较强支撑，然而，当前房地产表现依然低迷叠加成本端回落亦对螺纹钢价格形
成一定拖累，预计本周螺纹钢期价震荡运行。

热卷：上周热卷产量小幅增加，表观消费量小幅回落，库存重回累库态势。当前正处于“金九”传统旺季，下游制造业整体需求预期逐
步改善，同时钢厂因亏损扩大，产量预期下滑，对热卷价格形成较强支撑，然而，当前旺季特征并不明显叠加成本端回落亦对热卷价格
形成一定拖累，预计本周热卷期价震荡运行。

铁矿：上周铁矿石全球发货量有所回落，中国到港量明显增加，铁矿石消耗量和铁水产量微增，港口库存微降，钢厂库存有所增加。远
端供应收缩叠加需求保持旺盛支撑铁矿石价格，但近端供应大增叠加需求预期回落施压铁矿石价格，预计本周铁矿石期价震荡运行。

硅铁：“反内卷”政策对市场情绪有所提振，且兰炭价格上调，成本端支撑有所增强，但供应高位，加之终端需求疲软，施压期价。结
合盘面来看，预计本周期价区间震荡整理运行。

焦煤：“反内卷”政策持续扰动市场，山西等地开展煤矿超产核查，个别煤矿受限停产检查，但整体供应仍小幅增加。需求端，双节前，
企业存备货需求，且上周钢厂铁水产量维持高位，但钢材终端需求不见好转，限制铁水产量上行空间；此外，上周焦炭第二轮提降落地，
但独立焦企产能利用率未有明显下降。预计本周期价震荡偏强运行。

焦炭： 据Mysteel数据，9月19日当周全国30家独立焦化厂吨焦平均利润-17元/吨，较前一周下跌52元/吨，上周焦炭第二提降落地，后期
或限制焦企后期开工。库存方面，全样本库存处于三年同期绝对高位，近期低位企稳，库存压力再度增加。需求方面，市场以刚需采购
为主。但“反内卷”政策持续扰动市场，预计本周期价震荡偏强运行。
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螺纹供给

       截至9月19日当周，137家主流钢厂螺纹钢周度产量为
206.45万吨，环比减少5.48万吨，降幅2.59%，同比增加
12.22万吨，增幅6.29%；长流程开工率为48.17%，环比下
降0.91个百分点，同比上升5.05个百分点；短流程开工率
为26.44%，环比下降1.15个百分点，同比上升1.15个百分
点。
      

数据来源：钢联数据
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螺纹需求

       截至9月19日当周，螺纹钢周度表观消费量为210.03万吨，环比增加11.96万吨，增幅6.04%，同比减少12.37万吨，降幅5.56%；主
流贸易商日均成交量为106521.2吨，环比增加3422.2吨，增幅3.32%，同比减少7555.5吨，降幅6.62%。
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螺纹库存

      
       截至9月19日，螺纹钢总库存为650.28万吨，环比减少
3.58万吨，降幅0.55%，同比增加184.82万吨，增幅39.71%；
137家主流钢厂螺纹钢库存为165.07万吨，环比减少1.56万
吨，降幅0.94%，同比增加21.13万吨，增幅14.68%；北京、
上海、杭州、重庆、成都等35个城市螺纹钢库存为485.21万
吨，环比减少2.01万吨，降幅0.41%，同比增加163.69万吨，
增幅50.91%。
       
       

数据来源：钢联数据
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热卷供给

       截至9月19日当周，37家钢厂热卷周度产量为326.49吨，环比增加1.35万吨，增幅0.42%，同比增加25.21万吨，增幅8.37%；热
卷开工率81.25%，环比持平，同比上升1.56个百分点。
      

76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第

13
周

第
15

周
第

17
周

第
19

周
第

21
周

第
23

周
第

25
周

第
27

周
第

29
周

第
31

周
第

33
周

第
35

周
第

37
周

第
39

周
第

41
周

第
43

周
第

45
周

第
47

周
第

49
周

第
51

周
第

53
周

%

热卷开工率

2025年度 2024年度 2023年度

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

280

290

300

310

320

330

340

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周
第

13
周

第
15

周
第

17
周

第
19

周
第

21
周

第
23

周
第

25
周

第
27

周
第

29
周

第
31

周
第

33
周

第
35

周
第

37
周

第
39

周
第

41
周

第
43

周
第

45
周

第
47

周
第

49
周

第
51

周
第

53
周

万
吨

热卷周度产量

2025年度 2024年度 2023年度



投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

热卷需求

       截至9月19日当周，热卷周度表观消费量为321.82万吨，环比减少4.34万吨，降幅1.33%，同比增加11.06万吨，增幅3.56%；
主流贸易商日均成交量为36279吨，环比增加1521吨，增幅4.38%，同比减少3668吨，降幅9.18%。
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热卷库存

       截至9月19日，热卷总库存为377.99万吨，环比增加
4.67万吨，增幅1.25%，同比减少43.74万吨，降幅10.37%；
37家钢厂热卷库存为81.3万吨，环比增加0.42万吨，增幅
0.52%，同比减少7.5万吨，降幅8.45%；33个城市131个样本
仓库热卷库存为296.69万吨，环比减少4.25万吨，降幅
1.45%，同比减少36.24万吨，降幅10.89%。
       

数据来源：钢联数据
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铁矿供给

       截至9月19日当周，铁矿石全球发货量3324.8万吨，环比减少248.3万吨，降幅6.95%，同比增加50.9万吨，增幅1.55%；45个港
口铁矿石到港量2675万吨，环比增加312.7万吨，增幅13.24%，同比增加333.1万吨，增幅14.22%。
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铁矿需求

       截至9月19日当周，247家钢厂铁矿石日均消耗量为297.45万吨，环比微增，同比增加20.64万吨，增幅7.46%；铁水日均产量
241.02万吨，环比微增，同比增加17.19万吨，增幅7.68%。
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铁矿库存

       截至9月19日，45个港口铁矿石库存13801.08万吨，环比微降，同比减少1510.77万吨，降幅9.87%；247家钢企铁矿石库存
9309.43万吨，环比增加316.38万吨，增幅3.52%，同比增加276.77万吨，增幅3.06%。
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硅铁产量、开工率

u 截至9月19日当周，硅铁产量11.31万吨，环比增加0.01万吨，增幅0.09%，同比增加0.62万吨，增幅5.80%；硅铁生产企业开工率为

34.84%，与前期持平，同比下降3.51个百分点。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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硅铁需求量

u 截至9月19日当周，硅铁需求量

19588.6吨，环比减少148.8吨，

跌幅1.72%，同比增加1029.8吨，

增幅5.55%。

u 硅铁需求量小幅下跌。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

硅铁库存

u 截至9月19日，60家样本企业硅铁

库存为63390吨，环比减少6550吨。

u 样本企业硅铁场内库存维持区间整

理。

数据来源：钢联数据
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焦煤库存

u 截至9月19日，炼焦煤进口港口库存282.19万吨，环比增加11.08万吨，

同比减少122.91万吨；247家钢铁企业炼焦煤库存为790.34万吨，环比

减少3.39万吨，同比增加67.44万吨；中国独立焦化企业炼焦煤库存为

940.41万吨，环比增加56.87万吨，同比增加69.22万吨。

u 三大库存整体维持低位整理，变化幅度有限。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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矿山、洗煤厂日均产量

u 截至9月19日，523家样本矿山原煤日均产量为189.98万吨，

环比增加4.36万吨，同比减少12.42万吨；523家样本矿山

精煤日均产量76.09万吨，环比增加3.25万吨，同比减少

3.27万吨；314家样本洗煤厂精煤日均产量为26.8万吨，环

比增加1.19万吨，同比减少1.32万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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焦炭产量

u 截至9月19日当周，247家钢铁企业焦炭日均产量为46.65万吨，环比增加0.05万吨，同比增加0.03万吨；全样本独立焦化企业焦炭日均产

量为66.72万吨，环比减少0.04万吨，同比增加3.53万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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焦炭需求

u 截至9月19当周，焦炭消费量为108.46万吨，

环比增加0.21万吨，增幅0.19%，同比增加

7.74万吨，增幅7.68%。

u 焦炭消费量微幅增加。

数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭库存

u 截至9月19日，247家钢铁企业焦炭库存为644.67万吨，环比增加11.38万吨，同比增加101.99万吨；全样本独立焦化企业焦炭库存为

66.41万吨，环比减少1.43万吨，同比减少11.57万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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投资有风险 入市需谨慎

黑色系数据周报

焦炭库存

u 截至9月19日，焦炭港口库存为204.1万吨，环比减少1.01万吨，同比增加13.95万吨；焦炭全样本库存为915.18吨，环比增加8.94万吨，

同比增加104.37万吨。

数据来源：钢联数据 数据来源：钢联数据
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焦炭：港口库存
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